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Asian valmistelija / lisatietojen antaja

Paatos

Esittelija

Paatosehdotus

Perusteluosa

Konserniohjauksen paallikko Veli-Pekka Ignatius, p. 044 716 1895

Paatosehdotus hyvaksyttiin.

Kaupunginjohtaja Timonen Pekka

Kaupunginhallitus tekee kaupunginvaltuustolle seuraavan

paatosehdotuksen:

"Kaupunginvaltuusto paattaa lisata kaupungin budjettiin 60 miljoonaa
euroa tilille arvopaperit ja osuudet. Lisaksi kaupunginvaltuusto paattaa,
ettd Lahden kaupungin myontama 6o miljoonan euron padomalaina Lahti
Energia Oy:lle muutetaan sijoitetun vapaan padaoman rahasto -

sijoitukseksi.”

Lahti Energialla on [ahivuosina tarve investoida paastottoman
energiatuotannon lisadmiseen, kuten esimerkiksi tuulivoimaan. Lisaksi
huoltovarmuuden ja kustannusten alentaminen kaukolammon tuotannon
kehittamiseksi edellyttaa lisdainvestointeja. Kyky osallistua tuottaviin

investointeihin vahvistaisi yhtion tulevaisuuden kilpailukykya ja
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osingonmaksukykya seka kasvattaisi yhtion omistaja-arvoa. Yhtion on
pystyttava tekemaan myaos yllapitoinvestointeja sahko- ja
kaukolampodverkkoon toimitusvarmuuden varmistamiseksi.

Lahti Energia Oy:n kassavirta ei nykytasolla riita uusien investointien
toteuttamiseen ja yhtion kyky maksaa osinkoja omistajalleen on
lahivuosina vahainen. Lahti Energia Oy:n tekemien Kyvo 2 ja Kyvo 3
investointien ja niihin otettujen lainojen alkuperainen lyhennyssuunnitelma
on osoittautunut liian kiredksi suhteessa liiketoiminnasta syntyvaan
kassavirtaan ja investointitarpeisiin. Investointeja varten nostettujen
lainojen maksuaikataulun perusteella lainojen lyhennykset ovat Idhivuosina

suurimmillaan, 2022-2025 yhteensa noin 140 miljoonaa euroa.

Tehtyjen investointien rahoitukseen liittyy lainanantajan lainaehtoja
(kovenantit), joissa lainanantaja on asettanut ehtoja Lahti Energia Oy:n
velkojen suhteelle omaan paaomaan ja kayttokatteen suhteelle
rahoituskuluihin. Nama rajoittavat Lahti Energia Oy:n mahdollisuuksia

rahoittaa uusia investointeja.

Lyhyen aikavalin rahoitusratkaisuna Lahti Energia Oy:n omavaraisuutta on
kasvatettava ja rahoituskustannuksia pienennettava, jotta yhtio voi
investoida valttamattomiin ja tulevaisuuden kilpailukykya yllapitaviin

investointeihin.

Lahti Energia Oy:lla on 6o miljoonan euron paaomalaina Lahden
kaupungilta, josta se maksaa korkoja kaupungille vuonna 2023 3,6
miljoonaa euroa. Pddomalainan korkotuotot olisivat kaupungille tulevina
vuosina lahes samansuuruiset. Jarjestelyn kustannukset kaupungille ovat

vuosina 2023-2025 noin 11 miljoonaa euroa ja vuosina 2026-2031 noin 23
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miljoonaa euroa. Kokonaiskustannus kaupungille jarjestelysta on 34
miljoonaa euroa vuosilta 2023-2031.

Lahden kaupunki on rahoittanut Lahti Energia Oy:n toimintaa useilla eri
aikoina annetuilla lainoilla. Lainasaldo kaupungille on noin 139 miljoonaa

euroa 2021 tilinpaatoksen mukaan.

Esitetyssa jarjestelyssa yhtioon sidottu padoma kasvaa ilman, etta
padomapanostukselle saatavat tuotot lisdantyvat samanaikaisesti. Tama
kasvattaa omistajan riskia yhtioon liittyen. Nyt ehdotettu ratkaisu on
ensimmadinen vaihe pidempiaikaista rahoituksen uudelleenjarjestelya.
Seuraavassa vaiheessa Lahden kaupunki saattaa loppuun yhticta koskevan
omistajastrategian, jossa tarkastellaan omistamisen tavoitteita ja
tarkoitusta. Yhtiokohtaisten omistajastrategioiden toteutus maarittaa

yhtion pitkan aikavalin rahoitusratkaisuja.

Ehdotetussa tasejarjestelyssa padomalaina muunnetaan yhtion taseessa
padomalaina kohdasta SVOP- rahastotilille. Sijoitetun vapaan oman
padaoman rahasto eli SVOP-rahasto kuuluu osakeyhtion oman paaoman
eriin ja on yhtion jakokelpoista vapaata omaa padaomaa (OYL:n 8 luvun 2 §).
Talla toimenpiteelld vahvistetaan yhtion omavaraisuutta ja vdahennetaan

rahoituskustannuksia.

Valtiontukitarkastelu

EU:n valtiontukisaantéjen mukainen valtiontuen kasite perustuu Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 107 artiklan 1 kohtaan.
EU:n valtiontukisaantoja sovelletaan siis silloin, kun kaikki valtiontuen
tunnusmerkit tayttyvat: julkisia varoja kanavoidaan yrityksiin eli
taloudelliseen toimintaan, tama taloudellinen etu on valikoiva, toimenpide

vaaristaa tai uhkaa vaaristaa kilpailua, ja se vaikuttaa jasenvaltioiden
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vdliseen kauppaan. EU:n valtiontukisaannot koskevat toimintaa, jolla on
rajat ylittavia vaikutuksia. Esimerkiksi puhtaasti paikallisten palveluiden tai
infrastruktuurin rakentaminen ei valttamatta ole valtiontukea EU-oikeuden
merkityksessa, jos tuki ei todennakdisesti houkuttele asiakkaista muista
jasenvaltioista tai jos tuella on enimmillaan vain marginaalinen vaikutus

jasenvaltioiden valisiin investointeihin.

Suunniteltu toimenpide ei vadrista tai uhkaa vaaristaa kilpailua eika se
vaikuta jasenvaltioiden valiseen kauppaan. Lahti Energia ei saa jarjestelyn
avulla sellaista kilpailullista etua, jota voidaan pitaa kiellettyna

valtiontukena.

Eu:n valtiontukisaannot kieltavat tuen antamisen vaikeuksissa olevalle
yritykselle. Lahti Energia Oy ei ole vaikeuksissa oleva yritys, joten erilaiset
toimenpiteet ovat sallittuja. Seuraavaksi tulee tarkastella toteuttaisiko
markkinatoimija vastaavat toimenpiteet. Olennaista on pohtia nyt
ehdotettujen ratkaisujen takaisinmaksuaikaa ja mita muuta ehdotetulla
jarjestelylla saavutetaan. Ilman toimenpiteita Lahti Energia Oy:n
kaupungille maksamat osingot jaavat pitkaaikaisesti noin miljoonan euron
tasolle. Pddomalainan muuntaminen SVOP- rahastosijoitukseksi sailyttaa
yhtion investointikykya ja suunniteltujen investointien tuottotason
odotetaan olevan n. 8%. Investoinnin takaisinmaksuaika on n. 12 vuotta.
Energia-alalla investointien takaisinmaksuajan ovat merkittavasti tata
pidemmat, joten tehtya investointia voidaan pitaa perusteltuna ja

kannattavana.

Omistajan kannalta on olennaista tarkastella parantavatko ratkaisut
omistajan saamaa tuottoa yhtiosta. Kaytannossa tulee kysya saako

omistaja yhtiosta enemman osinkoa pitkalla aikavalilla ehdotetun



L AT

Kaupunginhallitus

Muutoksenhaku

Toimenpiteet

Paatospaivamaara 14.11.2022 § 418

jarjestelyn avulla vai ei. Jos osinkotaso palautuu viiteen miljoonaan euroon,
on ehdotetun jarjestelyn takaisinmaksuaika n. g vuotta, jota voidaan pitaa
hyvana. Nain ollen voidaan todeta, etta markkinatoimija tekisi vastaavan
ratkaisun, mita nyt ehdotetaan. Ja ndin ollen valtiontukitarkastelussa ei
|0ydy esteita jarjestelyn toteuttamiseksi.

Kuntalain mukainen tarkastelu

Kuntalaissa todetaan ettd, kunnan myontama laina, takaus tai muu vakuus
ei saa vaarantaa kunnan kykya vastata sille laissa sdadetyista tehtavista.
Kunta ei saa myontaa lainaa, takausta tai muuta vakuutta, jos siihen
sisdltyy merkittava taloudellinen riski. Kunnan edut tulee turvata riittavan
kattavilla vakuuksilla tai vastavakuuksilla. Koska kyseessa ei ole laina,

takaus eika muu vakuus, ei tama lainkohta koske ehdotettua jarjestelya.

Muutoksenhakukielto

Kh: kv

Kv: ote Lahti Energia Oy, Talouspalvelut, Provincia Oy



